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Nuestro colaborader. el Profesor
German Bernacer, hizo, en nuestro
mimero del 15 de septiembre uiti-
mo, una resefia y un comentario del
interesante articulo publicado en el
«Weltwirtschaftliches  Avehivn, de
Kiel, por el sabio Prefesor de aque-
lla Universidad Dr. Andirés Pre-
dohl, sobre los planes monetarios
anglosajones. Aquel comentario hia
tenido réplica en una atenta carta
del autor al comentarista. Como la
carta contiene explicaciones muy
sugestivas para  todos los que  si-
gan ¢l estudio de esta coestion. In
reproducimos -integramente,
da de un comentario del Sr. Ber-
nacer.

He aqui. ante todo. la misiva del
ilustre Reector de la Universidad e

Kit‘!]i
Kiel.

Prof. German Bernacer.
Madrid.

Mi distinguido ecolega:
Le signifieo a usted mi mas cortés
agradecimiento por el amable envio

S -

18 de noviembre de 1943,

de su articulo relativo a mi trabajo

sobre los planes monetarios anglo-
sajones. He leido con el mavor in-
terés sus comentarios, que me han
cansado fuerte sugestion, Me com-
place mucho que usted prosiga la
discusion sobre este impertanie pro-
blema de modo tan provechoso. Por
mi parte, debo hacer un par de ob-
servaciones a sus comenlarios,
Usted repula demasiade unilate-
-al mi exposicion de la politica mo.
‘netaria autonéma como una conse-
cucncia del fracaso del mecanismo
de! patrén ovo. v busca una explica-
cidn de esta dependencia sobre bases
esencialmente mas coneretas y en
forma mas polifacética. Creo. en rea-
lidad. que usted tiene rszdn. pern
gue la objecion no
puntos de vista.

alecta a mis
Yo no pretendia

dar una explicacién compleia del

fracaso de la vieja economia mun-

dial. Si lo hubiese pretendido, hu-
biera debido secialar. aparte de los
factores a largo plazo por usted in-
dicados, los influjes a corto plazo,
que, como consccuencia. por ejem-
plo, de las regulaciones de la pax
después de la primera ruerra mun-
dial, entraron en accion. Se trata-
ba para mi de probar —indepen-
dientemente de otras muchas eau-
sos— que tan sélo el fin de la ex-
pansién de la ceenomia liberal hu-

‘nifica. en fin,

biese bastado para llevar al fracaso
el entero mecanismo del patrén oro.
Me interesaba mostrar que el fraca-
so del patrén oro es, en todas las
circunslancias, un proceso irreversi-
ble y que es. por tanto, totalmente
absurdo discutir la posibilidad de
su restablecimiento o de la intro-
duccion de un mecanismo univer-
sal semejante. y me parecié que el
fin de esa expansién era una hase.
la mas eontundente v demostrativa.
de esa irreversabilidad. Creo. pues,
que 1o estoy muy alecjado de sn
propia concepeion de usted.

Un segundo punto sobre el que
debo explicarme es aquel que trata
usted al final. Cree usted que el re-
gionalismo  monetario  propuesto
por mi, es quizds tan inedmodo, al
menos  para los pequefios  paises,
como el imperialismo  econémico
que se esconde tras los planes in-
ternacionales. A csio quisiera con-
lestar, ante lodo. que mientras eon-
sidero forzoso el acuerdo regional
en cualesquiera  circunstancias, el
relorne a una solucion mternacic-
nal lo tengo por imposible, de sner-
te que un ajuste por anticipado me
parece que no ofrece ningiin inte-
vés. Yo no creo. sin embargo, que
el regionalismo monetario v la di-
receion econémica se hallen ligados
indisolublemente a las mchas mo-
lestias que todavia hoy observamos.
Soy de opinién de que la direccion
economica propiamente ha tomado
un caracter tan fuerte de economia
coercitiva tinicamente bajo ecircuns-
tancias. de economia de suerra. pero
que esta muy lejos, después de ta-
do. de la idea que aparenta de una
economia  planificada  colectivisia.
Ante todo. soy de opinién de que,
incluso en ¢l comerecio internacio-
nal, dentro del llamado gran espa-

o, el cambio maltilateral relativa-

mente libre, recuperara su  lugar
tan pronto como las PEO_{!IJ!!’I?:EIR-SE'
('n]]t'lu‘.j'l.]f-n nnas eon ulras a ‘zl Ta!l'+
ga en su evolueion propia. Efectiva-
mente. el objeto de mi artieulo era
precisamente demostear gque ana so-
lucion  monetaria  regional es el
camino de superar las mu-
chas desaeradables medidas coerei-
tivas que hoy todavia persisten. v
volver a dar facilidades al comercio
mternaeional. Esta conecepeidn
que  precisamentse
esas uniones a que se habra de 1e-
gar, garantizardn una gran dosis de

unico

yar-
L} fs

libertad. mientras que el aislamien-
to dnicamente conduce a una liber-
tad aparente. Quizas también pode-
mos llegar al acuerdo sobre este
punio, si yo he entendido bien sus
explicaciones,

Otro pequenio punto todavia: Us-
ted cita la siguiente frase: si todos
los paises se encontrasen en evolu-
cion  permanentemente progresiva,
la autoromia entre estabilidad in-
terna y externa de los mercados
quedaria resuelta. Aqui debe decir
antinomia, Pero creo que sus razo-
namicntes no son afectados por esto.

Entretanto, he leido con gran in-
terés su  articulo en «Fconomia
Mundial» sobre los planes moneta-
rios anglosajones, que me ha dado
nueva confirmacién de que nuestras
concepeiones sobre esta cuestién son
las mismas en amplia medida. Me
complaceria que usted, con ocasién
de nuevas publicaciones, me envia-
se también un ejemplar separad..
Nosotros coleccionamos aqui la Re-
vista. pero se puede hacer un estu-
dio mas profundo enando se tienen
los articulos particularmente  inte:
resanies en impresion aparte.

Me congratulo de gue contemos
a usted entre los colaboradores de
nuesira Revista. Su artieulo sobre
la Ecuacién Fundamental del Mer
cado monetario encontré en su dia
en Alemania un interés partieular-
mente intenso. como he podido
comprobar por diversos conductos.

Espero tener ocasién de conocer-
le personalmente alein  dia. sea
(que usted venga a Alemania, sea
nque vo vaya 2 Espaia,

Con corteses saludos,

Prof. ANDRES PREDOHL»

. B ow

COMENTARIO
Perdonenos, ante todo, el docto
Profesor la iraicién cometida inve-
luntariamente, en la traduccién de

s pensamiento. al reproducir una

de las frases de su hermoso artien-
lo. Yo eseribi antinomia y seialé en
las pruchas la errata, pero se tra-
taba por lo visto de una de esas
erratas conlumaces. destinadas a sa-
lir de todos modos en el texto, a
pesar de los pesares. La substitu-
cién de ese vocablo por el de anto-
nomia quitaba todo su sentido a una
frase que vo reproduje textualmente
porque expresa elecantemente una
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tacadamente rectificado el error. v
reproducida correctamente la frase
(que en mi original decia: «Si todos
los paises se hallasen en evolueidn
permanentemente progresiva, la an-
tinomia entre estabilidad interna v
externa de los mercados quedarin
resuelta ipso facto.»

Y debidamente rectificado el lap-
sus. pasemos a las observaciones de
fondo, no para contestarlas. pues
siendo muy justas. no tienen répli-
ca. sino para hacer algunas conside-
raciones a proposito de un  tema
que dificilmente lograremos agotar.

Reconozeo que, dejandome lle-
var de una preocupacion personal
acerca de las causas fundamentales
de la ruina del patrén oro. no supe
apreciar debidamente la posicién
dialéctica del Doctor Predshl en la
cuestion, desde el punto de vista
voluntariamente restringido de Ia
diseccion de los planes monetarios
mglés v norteamericano. Hay que
tener en cuenta que para nosolros,
espancles, el fracaso del patrén oro
cuenta sesenta anos de fecha. y lo
podemos estudiar en nuestra pro-
pia historia econémica en momen-
tos que coinciden con el pleno flo-
recimiento de la economia liberal
en el mundo.

Yo. que he senalado. antes de
que fracasara en los grandes paises.
los que me parecian defectos esen-
ciales de ese régimen monetario, me
hallo mas fuertemente impresiona-
do que por las causas accidentales
de su fracaso total en los ultimos
veinte afos, por las deficiencias ba-
sicas de un sistema que vo creo que
no ha servido bien tampoco a la
economia liberal. puesto que ha
sido pieza importante en la exten-
sion y agravacion de las crisis. que
han traido al fin la ruina del siste-
ma liberal mismo.

Por eso. al recalear las causas. a
mi ver esenciales, del hundimiento
del patrén oro. y que tengo la sa-
tisfaccion de ver que son comparti-
das por una antoridad tan destaca-
da como la del eminente Profesor
aleman, obedeci mas que a sefialar
una deficiencia de su trabajo —de-
ficiencia que no existia dada su po-
sicion polémica—, al deseo snbcons-
ciente mio de que el lector espafiol
no dejara de tener presente que. s
hahia motivos accidentales que han
acarreado mas recientemente |z
ruina del sistema por doquier, no
faltan los esenciales que la acarres-
ran anies en algumas partes, v que
impedirdn su retorno con éxito.

Con la tesis de la irreversibilidad
del fracaso del patrén oro. sosteni-
da magistralmente por el ilustre

AUl Qo Duicl, e uadiio ell ]’l("n(]
acuerdo. En general, todo el ar-
ticulo del Dr. Preddhl seduce

de un principio por su claridad de
exposicién. por su légica contun-
dente. El parrafo senalado con el
miumero 6, al que pertenece la fra-
se antes citada, es insuperable en
todos los aspectos. En la cuestion
de que trata, todo el articulo debe
ser considerado como uno de los
trabajos fundamentales,

En relaciéon con la tesis que su
autor sostiene y que designa con ei
nombre de Regionalismo moneta-
rio, ereo (que nos separa méas una
cuestion de grado que de esencia.
Ambos convenimos en que no pue-
de haber solucién bajo un plano
universalista, solo que vo sov mis
radical que el Profesor de Kiel,
pues mi regionalismo monetario no
se detiene mas que en las fronteras
nacionales. en tanto que él admite
la posibilidad de acuerdos eficaces
dentro de ciertas zonas geografi-
cas y politicas, v aun los cree indis-
pensables,

A mi juicio, las difieultades que
existen para un plan internacional
no son diferentes para un plan re-
gional, pues dimanan de que cada
pais, en el territorio de su sobera-
nia, necesita conservar la autonowia
monetaria si ha de resolver por sus
medios propios los problemas eco-
némicos que le atanen, v en parii
cular, el de la plena ocupacién v
atenuacion o supresion del  vaivén
ciclico. No hay para ello un proce-
dimiento universal, y aunque lo hu-
biera. sus resultados pueden seguir
diverso ritmo en cada comarca.

des-

Tengo por absurda en si misma
la idea de e¢omenzar la reconstruc-
cion econémica por una regulacion
o fijacion de los cambios. La cues-
tion esencial no es la fijeza de los
cambios. sino la  estabilizaciéon  de
cuando ésta sea un
hecho en todas partes. lo demas <e
nos dara por anadidura. Pero preci-
samente el éxito ‘de los esfuerzos
para estabilizar las economias exige.
a mi ver. como premisa esencial, la

las economias:

autonomia monetaria. a fin de in:-
pedir que el proceso de estabiliza-
cion fracase por el impacto de las
perturbaciones exogenas. ; Hubiése
obtenido éxito la propia Alemania
en su o experimento  de  reducir <l
paro, a no haher operado en vase
clos?

Los electos de una fijacion «a
prioris del cambio. sin una estabi-
lizacion previa de las economias,
me parece que se puede estudiar en
el caso de Alemania v Espana. y el
resilltado no es favorable (1).

(Quizds mis pocos puntos de dis
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manan de una manera diferente de
mirar el problema de fondo: el eco-
nomista aleman, desde el punto de
vista de la direccion econémica, ¥
vo. mas bien pensando en el retor-
no a una economia libre, que no es
ciertamente el retorno a la economia
liberal, lo cual seria volver, como el
Profesor de Kiel observa muy jus-
tamente, a una falsa v aparente li-
bertad, porque implica la sumisién
a la fatalidad de las crisis vy del
paro, que yvo no juzgo hechos fata-
les de toda economia libre, sino el
resultado de la  infraccion de las.
normas racionales del vivir econd-
mico. Corregidas esas infracciones,
sera posible una economia libre,
sin los inconvenientes de la econo-
ma liberal,

Tampoco ello esta renido con lu
idea el gran espacio econémico.
Este cabe concebirlo de dos mane-
ras: como supeditacion de unas na-
ciones a otras para formar un im-
perio unitario que borre. con las
fronteras politicas, las fronteras
economicas; o sin renunciar cada
pais a su independencia politica ple-
na, por una abolicién espontanea
v progresiva de las barreras aduane-
ras. que promueva la adaptacion
v concordancia gradual de las di-
versas economias nacionales dentro
de un gran espacio econémico (2).
que podria irse ampliando hasta
abarcar el mundo,

Esto no es posible sin que cada
nacion vea vinculado su interés pro-
pio a la aboliciéon de esos impedi-
mentos comerciales. Pero yo he lle-
zado a la conviccion de que la ten-
dencia al aislamiento comercial es
un cfecto secundario del eciclo eco-
némico, al tratar de defenderse
cada pais de los efectos perniciosos
de la propagacion de las coyuntu-
ras adversas externas. Bajo el régi-
men de patrén oro, no hay mas de-
fensa que la aranecelaria, defensa [a.
laz que conduce a un aislamiento
progresivo, v a la asfixia de la gran
industria. Bajo el régimen de cam-
bios libres, .éstos ofrecen una pro-
leeeion natural, eficaz y automati-
ca, que permitivia prescindiv de la
jroteceion arancelaria, una vez que
se prescinda ademas del fetichismo
de la paridad de las monedas con
el oro ni con ninguna otra materia
particular. Lo uanico que 'importa
conservar es la estabilidad del po-
der de cempra.

GERMAN BERNACER

(1) Véase en BCONOMIA del 30 de
septiembre ailtimo : JFl plan  alemiin de
cambios exterioress,

(2) Véase en Economivc Mundial de 18
de julio de 1942 : «La idea del espacio
CenIMmicos.



